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Le ministére des Finances Canada a annoncé aujourd’hui que les réserves officielles de liquidités internationales du
Canada ont diminué d'un montant équivalent a 1 034 millions de dollars américains en novembre, pour s'établir a
127 795 millions de dollars américains. Cette diminution est attribuable a des opérations de gestion de réserves
négatives (1 400 millions de dollars américains)' qui ont été partiellement contrebalancées par un gain net sur les

placements (366 millions de dollars américains)?.

Figurent ci-aprés les détails sur le niveau et la composition des réserves de liquidités du Canada au 28 novembre
2025, ainsi que sur les principaux facteurs qui sous-tendent I'évolution des réserves de liquidités. Tous les chiffres

sont en millions de dollars américains, sauf avis contraire.

Tableau 1
Réserves de liquidités en devises
En millions de dollars américains

Montant
Titres 91765
Dépots (plus de détails dans le tableau 2) 6 843
Total — Titres et dépdts (réserves de liquidités) 98 608
Or 0
Droits de tirage spéciaux (DTS) 23 145
Position de réserve au Fonds monétaire international (FMI) 3 898
Autres actifs de réserve? 2 144
Total :
28 novembre 2025 127 795
31 octobre 2025 128 829
Variation nette (plus de détails dans le tableau 3) -1 034
Tableau 2
Détails sur les dépots
En millions de dollars américains
Montant
Autres banques centrales et Banque des réglements internationaux 6 843
Banques ayant leur siége au Canada 0
dont : établies a I'étranger 0
Banques ayant leur siége a I'étranger 0
dont : établies au Canada 0
Total 6 843
Tableau 3
Détails de la variation nette
En millions de dollars américains
Montant
Opérations de gestion des réserves -1400
Gains ou pertes sur les ventes d'or 0
Gains ou pertes nets sur les placements 366
dont:
Revenus de placements* 544
Frais de la dette en devises -273
Effet des réévaluations® 95
Opérations nettes du gouvernement® 0
Interventions officielles 0
Autres opérations 0
Variation nette -1 034
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Tableau 4
Composition par devise des dépots et titres
En millions de dollars américains

Montant
Dollar américain 70 036
Euro 15161
Livre sterling 7813
Yen 5598
Total 98 608
Tableau 5
Pertes a court terme prédéterminées sur les réserves en devises (valeur nominale)
En millions de dollars américains
0 a 1 mois 1a3 mois 3a12 mois Total
Titres en devises’
Principal -2 815 -2 153 -10 660 -15 628
Intéréts -164 -328 -1 953 -2 444
Positions totales a court terme en devises sur le dollar
canadien 0 0 0 0
Positions totales a long terme en devises sur le dollar canadien 0 0 0 0
Total — Pertes seches -2 979 -2 481 -12 612 -18 072
Nota — Les chiffres ayant été arrondis, leur somme peut ne pas correspondre au total indiqué.
Tableau 6
Renseignements supplémentaires (valeur nominale)
En millions de dollars américains
Montant
Solde des marges de crédit inconditionnelles non utilisées aupres des banques ayant leur siege a I'étranger 0
Actifs donnés en garantie® 113
Titres prétés aux termes de conventions de rachat® 0
Titres détenus aux termes de conventions de rachat'® 4043
Produits dérivés (nets, évalués a la valeur du marché) :
Contrats a terme négociés de gré a gré 17
Swaps -2 873




Remarques :

10.

Variation nette au chapitre des titres et des dépdts découlant d'activités de financement en devises du
gouvernement. Les réserves de change sont gérées conformément a un cadre d'appariement des actifs et des
passifs. Par conséquent, lorsque des passifs libellés en devises viennent a échéance, des actifs des réserves sont
utilisés pour rembourser le principal, ce qui se traduit par une baisse des réserves. En novembre 2025, I'encours
des bons du Canada a diminué de 1 515 millions de dollars américains, les bons en circulation représentant

4 157 millions de dollars américains. Des swaps de devises d'une valeur de 307 millions de dollars américains
ont été conclus au cours du mois, alors que des swaps de devises d'une valeur de 192 millions de dollars
américains sont venus a échéance au cours de la méme période.

Les gains ou pertes nets sur les placements comprennent les revenus de placements, les frais de la dette en
devises et I'effet des réévaluations.

Les « autres actifs de réserve » se composent des DTS alloués au Canada par I'entremise de la participation du
Canada au fonds fiduciaire pour la résilience et la durabilité du FMI.

Les « revenus de placements » se composent de 415 millions de dollars américains de revenus d'intéréts et
d'une augmentation de 129 millions de dollars américains de la valeur marchande des titres.

L'« effet des réévaluations » tient compte des changements de la valeur marchande des actifs des réserves
causés par les fluctuations des taux de change. En novembre 2025, I'effet des réévaluations était principalement
attribuable a I'appréciation de |'euro et de la livre sterling.

Les « opérations nettes du gouvernement » désignent les achats nets de devises pour répondre aux besoins du
gouvernement en devises et regarnir les réserves.

Les « titres en devises » comprennent les emprunts en devises venant a échéance, les paiements au titre des
swaps de devises et une estimation des paiements d'intérét sur les passifs en devises.

Les « actifs donnés en garantie » sont des titres déposés en garantie pour couvrir des transactions non réglées
et sont inclus dans le total des réserves.

Les « titres prétés aux termes de conventions de rachat » sont inclus dans le total des réserves. Les biens
affectés en garantie pour les opérations de prét de titres ne sont pas inclus dans le total des réserves.

Les montants en espéces investis aux termes de conventions de rachat sont inclus dans le total des réserves. Les
biens affectés en garantie pour les opérations de prét de titres ne sont pas inclus dans le total des réserves.
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Tableau 7

Réserves officielles de liquidités internationales (synthése de 10 ans)

En millions de dollars américains

Dollars Position au Autres actifs
Date américains Autres devises Or DTS FMI de réserve Total
28 novembre 2025 70 036 28 572 0 23 145 3898 2144 127 795
31 octobre 2025 71269 28 407 0 23 111 3898 2144 128 829
29 septembre 2025 69 083 28 058 0 23 328 3930 2 161 126 560
29 ao(it 2025 67 485 30927 0 23 313 3990 2160 127 875
31 juillet 2025 67 389 30218 0 22 878 3950 2138 126573
30 juin 2025 67 175 31354 0 23 271 3967 2097 127 864
30 mai 2025 65 534 30 555 0 23 094 3937 1917 125037
30 avril 2025 65 534 30 280 0 23 031 3968 1916 124729
31 mars 2025 69 814 27 966 0 22 669 3 666 1877 125992
28 février 2025 64 811 26 990 0 22 333 3612 1849 119595
31 janvier 2025 63 392 26 817 0 22 189 3656 1842 117 896
31 décembre 2024 67 700 26 179 0 22 224 3676 1843 121622
29 novembre 2024 67 155 27 350 0 22 828 3603 1674 122610
31 décembre 2024 67 700 26 179 0 22 224 3676 1843 121622
29 décembre 2023 63 640 26 274 0 23 422 4215 725 118 276
30 décembre 2022 56 652 23 077 0 22 875 4348 303 107 255
31 décembre 2021 55 378 22 771 0 23 997 4 469 0 106615
31 décembre 2020 49 236 27 584 0 8 886 4722 0 90 428
31 décembre 2019 48 646 24 967 0 8 527 3157 0 85 297
31 décembre 2018 49 090 24 189 0 7 941 2706 0 83 926
29 décembre 2017 51343 25 308 0 7 975 1999 0 86 625
30 décembre 2016 52 496 20 453 0 7578 2191 0 82718
31 décembre 2015 48 229 20 848 58 7 899 2719 0 79 753
31 décembre 2014 43 756 19 000 116 8 164 3 664 0 74 700
31 décembre 2013 39514 18916 115 8 675 4717 0 71937

Prochaines dates de parution

Les prochains résultats, qui porteront sur le mois de décembre 2025, seront publiés le 6 janvier 2026.

Pour plus de renseignements sur le Compte du fonds des changes, veuillez consulter le Rapport sur la gestion des

réserves officielles internationales du Canada du Ter avril 2024 au 31 mars 2025.

Pour plus de renseignements, les médias peuvent s'adresser a :

Relations avec les médias
Ministere des Finances Canada
mediare@fin.gc.ca
613-369-4000
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